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Omeés fo1 marcado pelo otimismo com os setores de Al e tecnologia, o que acabou afetando positivamente o mercado de equities nos EUA Por outro lado, os fortes dados de atividade econdmica, acabaram evidenci
uma inflagdo mais resiliente, o que acabou levando o mercado a postergar a expectativa de corte de juros para o inicio do 2524. Do lado da RF. a abertura dos juros acabou por afetar seu desempenho negativamente.
Em relagdo aos indicadores econdmicos, destacamos: Grescimento do Consumo no 4123: +3.0% PIB anualizado do 4T23: +3.2% Desemprego: 3.7: Rendimento médio dos Salarios YoY: +4.5% (Pl YoY: 3.4 Core C
3.9% Core PCE YoY: 2.8%

Vale observar que, o setor de servigos tem sido o principal responsdvel pelo processo inflacionario dos Gltimos 12 meses - em especial, os pregos de aluguel. A forte demanda por servigos tem 2 lados: (i) evidencia a robustez
da atividade economica; mas, (i) atrapalha o processo de combate a inflagdo.
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0 forte desempenho do mercado de trabalho (desemprego de 7,6%), sustentou a inflagio de servigos em nivel elevado, resultando num IPCA de 4,5% em 12 meses. Apesar disso, 0 cenario do mercado néo se alterou -
expectativa de reducio de juros pelo BC com postura vigilante. Do lado da RF, a curva de juro ndo apresentou variagdo significativa no periodo, o que deixou os indices com desempenho proximo do CTI Em que pesi
desempenho da bolsa americana, a RV local no teve variagio relevante. 0 “descolamento” ocorreu porque, no mercado brasileiro, tanto Al como Tech séo incipientes - justamente os 2 setores que mais valorizaram nos
EUA No cendrio politico, o més foi marcado por negociagdes com o Congresso - especialmente no que tange a reoneracio da Folha e ao possivel cancelamento de beneficios do PERSE. Por outro lado, a arrecadaca
janeiro foi positiva e adiou, por ora, a provavel revisio das metas fiscais. Acombinagio dos fatores acima mostra a complexidade do econémica e politica do Brasil - avan¢os significativos no mercado de trabalho e
arrecadacdo fiscal, coexistem com desafios na implementacio de politicas fiscais e na conducio da politica monetaria

Acarteira FT apresentou retorno de 0.8%no més. levando o retorno do ano para 0.5% Odestaque positivo domés foi a classe de Renda Variavel Internacional, que retornou 4.3% Seguindo o movimento do exterior. .
de Renda Variavel Local subiu 1 1% As demais estratégias também perfomaram positivamente no periodo.
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Renda Fixa Low Vol 0.9% L9% 3.9% 13.7% 11.2% 8. (@b | 0.8% 18% 2,7% B.0% 10.4% 7.8%
Renda Fixa 0.4% 0.3% 152% 2.2% 8.1% 8,% IRF Composto 0,5% 0.5% 15,7% 12.2% 7.9% 8.3%
Hedge Funds 0.2% -0.4% 6.8% 0. 1% 8.6% 8.5% IHF Composto 0, -02% 8. 9.7% 8.1% 7.6%
Renda Variavel 1% -3.4% 17,9% 0,% -5.9% 5.8% 1BX L0% -3.6% 22.2% 5.9% 4.9% 6.6%
Renda Varidavel Off 4.3% 15% 7.0% 5.% 4.3% 18.0% MSCIBRL 4.8% 7.9% 18.9% 5.6% 4.1% 17.9%
Hibridos 0.3% 0.2% 14% -T.1% -7.1% -7.1% IPCA 0.8% L3% 4.5% 5.1% 6.9% 6.0%
Cts a Pagar/Receber 0.0% 0.0% 0.0% E

0.0%

0,0% 0.0%

O Henchmank " ponder o5 benclmarks locars pel alocacdo media di fana esperadi de cads clisse de ativa, scordadis no mandato
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Renda Fixa 3420 D00% Renda Fixa Low Vol 53.008.892
Hedge Funds - Ei o Renda Fixa 5741113
Renda Variivel = Hedge Funds 29,506,648
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Existe uma diferenca entre rentabilidhde e crescimento di cartedn, Engquanto o crescimente i cartein consigera os ampactos dis movimentagdes e do smposto de rends, a8 rentabifidice da carteira € caleulzds exchindo-se esses fitares,
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